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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar .
08.10.2019 Kapanis Degisim % KaSlm 125'150bp Dlyen |el’ . %34
BIST-100 101.859 -1,10
BIST-30 126.343 0.73 TSi 21.00 ABD FOMC tutanakl ki kol
DVZSP 6.0867 0,57 . utanaklari agiklanacak olup,
EUR/USD 1.0967 -0,04 Vadeli islemlerde 30 Ekim 2019 Fed 150-175 bp olasiligi %70,
ALTIN 1.504 0,77 Kasim 2019 125-150 bps %34 seviyesindedir.
PETROL (BRENT) 58.02 -0,55
1-FOMC {yelerinin 2019 i¢in medyan tahmini baska faiz indirimi olmayacagina isaret

09.10.2019 ederken, 17 dyenin 7'si bir faiz indiriminin daha yapilmasinin _uygun olacagini
USD/TL savunmustu.
17:255,8031 5,8359
EUR/USD 2-Powell, "Fed resesyon dngérmiuyor." dedi ve getiri egrisini izlediklerini belirtti.

1,0964
(21.04.21) ;
%13.65 %14.00 Onceki toplantida: FED federal fon oranini 25 baz puan indirerek beklendigi gibi% 1.75 -%
BRENT 58,03 2 seviyesine disirdi

Dis Piyasalar .

08.10.2019 Kapanis Degisim % Fed 2020 Sonu Igin Ortalama Fed Fon Faizi Beklentisi %1,9
DJIA 26.164 -1.19 2019 Yili bilyiime beklentisi %2,2 (Onceki %2,1)
S&P 500 2.901 -1.26
NASDAQ 7.855 -1.27 2019 Yili igsizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,6)
DAX 12.000 -1.16 B
FTSE 100 7.143 -0,76 2019 Yil gekirdek PCE beklentisi %1,8 (Onceki %1,8)
NIKKEI 21.444 -0.66
SHCOMP 2.909 -0.14 1- Powel:Enflasyonun yiizde 2 etrafindaki simetrik hedefin altinda kaldigini

soyledi ve enflasyonist baskilarin yetersiz kaldigini vurguladi.
Vadeli Piyasalar

09.10.2019 Degisim % 2- Beklentinin altindaki enflasyonun beklentileri olumsuz etkileyebilecegini
FDOW 0.25 soyledi.
FSP 0,18

3- Fed Bagkani Powell: Eger ekonomi terse donerse daha genis capl bir faiz

uS 10-Y 1,537 indirim dizisi uygun olabilir.

Bizi takip etmek igin

E

Ticaret Goriismeleri Oncesi Petrol

" 17.00 ABD AQUStOS JOLTS AQI|3I’1 |§ bek f.!l.-..“:‘l-.c.:'l:c?e :112::.::1imb ahead of trade talks
7.186 M 6nc 7.217 M =T o utures .
18.00 Powell, "Fed Listens" yuvarlak masa lea
toplantisinda konusma yapacak g
® persembe ABD ile Cin arasinda ticaret "“’E
miizakerelerinin ___ yeniden baslamasi -
bekleniyor. : 2
® NATO Genel Sekreteri Cuma gunl 52
Turkiye'ye geliyor ! | | ; : 50
Suriye ve Irak'ta operasyon vyetkisi veren " - o 203" e -

Source: Mymex

tezkerenin siresi 1 yil daha uzatildi-NTV
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Avlik %0.1, yy %1.8 beklenen ABD 2019 Eyliil UFE

-0.3% (4 vyidan fazla slredeki en c¢ok disls:2015

Subat’tan beri en diisik) ve %1.4 olarak gerceklesti.

Muted Price Pressures
Core U.S. producer prices fell by the most since Feb. 2015 from the prior month

Produc

ABD UFE Agustos aylik %0.1 (beklenti:%0 dnceki:%0.2 );
yillik %1.8 olmustu. Yy %1.6’'dan %1.8’e yikselmesi
beklenen ABD gekirdek Pce fiyat endeksi %1.8 olarak
gergeklesmisti.
ABD’de Jolts acilan isler Temmuz'da 7.22 Min
seviyesindeydi.

7.293 M beklenen ABD Haziran agik is verisi 7.348 M
olarak gerceklesmisti.

Fed tarafinda ise alimlarin saglam oldugu belirtilirken,
isglicii piyasasinin  sikiligi maas artiglarina yardimci
olmustu.Rakamin yiksek seyretmesi, Amerikalilarin is
glicl piyasasindaki giiclenmeye paralel olarak, daha iyi
pozisyonlara geg¢mek igcin mevcut islerinden ayrildigi
seklinde degerlendiriliyor. %3.7 beklenen ABD issizlik
orani %3.5 ile 1969'dan beri en disik seviyeye
gerilemisti.

Rusya ve Tirkiye Ticarette Ruble ve TL Kullanimini
Artirmak icin Anlasma imzaladi

Trump: Cok Sayida insan Tiirkiye'nin ABD'nin Biyik Bir
Ticari Ortagl Oldugunu Rahatlikla Unutuyor .Erdogan 13
Kasim'da Davetlim Olarak ABD'ye Gelecek.

Beyaz Saray'in emeklilik fonlarindaki Cin hisselerini
sinirlamayi degerlendirdigi belirtiliyor

2019/09 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
30.10.2019 KO 11.11.2019K

GSRAY 31.08.2019 79.614.125 (-119) 201812 30.5

SNPAM Sénmez Cimento A.S.'nin DONER FIRIN SOGUTMA SiSTEMi'nin genisletilmesi
projesinde, gegici kabul dncesi inceleme sirecine gelinmistir.

DITAS.E, MRDIN.E, YESIL.E, YGYO.E ve YYAPLE paylari 09/10/2019 tarihinden (seans
basindan) itibaren 23/10/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

FLAP 25-28 Kasim 2019 tarihinde istanbul Kongre Merkezi'nde gergeklestirilecek,Tiirkiye
Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanligi "ISEDAK Otuz Besinci Toplantisi"
Organizasyonunu yerine getirme gorevini Ustlenmistir.

ULKER 19,23 oraninda ortagl bulundugu Godiva Belgium BVBA, Godiva Belgium BVBA
ortaklarinin sirketten olan 564.737.875,70 AVRO tutarindaki alacaklarini sermaye artisina
sayacaklarini sirketimize bildirmistir. Sirketimizin Godiva Belgium BVBA'den sermayeye
donustiralecek bir alacagi bulunmamaktadir.

Godiva Belgium genel kurulu heniiz yapiimamis olmakla birlikte, sermaye artisina istirak
edilmesi durumunda Ulker Biskiivi payina diisen sermaye artisi tutari ve alinacak
muhtemel temettiiniin net tutarinin, sermaye artisina katilmama durumunda elde
edilecek muhtemel temettii tutarindan daha diisiik olacagi 6ngoériildiigiinden,

sirketimiz nakit pozisyonunu maksimize etmek gayesiyle, sermaye artisina istirak
edilmemesi karari alinmistir. Sermaye artisi sonrasi ortaklik payimiz %19.23'den %12.95'e
disecektir.

Ekonomi Haberleri

Foreks Anketi-Agustos ayi Cari islemler tahmini 2,75 milyar dolar fazla. Bir 6nceki yilin Temmuz’da 2.178 milyon ABD dolari agik veren cari islemler
hesabi, 2019 yili Temmuz ayinda 1.158 milyon ABD dolari fazla verirken, on iki aylik cari islemler hesabi 4.445 milyon ABD dolari fazla vermisti. 2019
yili Odemeler Dengesi Cari islemler Hesabi tahminlerine iliskin medyan deger 0 olurken, ortalama ise 650 milyon dolar agik (veri 11 Ekim Cuma giinii).

POWELL: FED'IN REZERV PLANI HENUZ HAZIR DEGiL AMA YAKINDA HAZIR OLACAK — BN
PENTAGON: SURIYE'NIN KUZEYINDEKi ASKERLERIMizi TURKIYE'NIN OPERASYON ALANINDAN CIKARDIK-HT
Cin Ticaret Bakanligi, ABD'yi Cinli sirketlere yaptirimlari kaldirmaya gagirdi

Beyaz Saray, ABD Baskani Donald Trump'in gorevinden azledilmesi igin Demokrat Parti'nin baslattigi yasal siiregte, sorusturmayi ydriten

Demokratlarla is birligi yapmayacaklarini agiklad.

ABD’li yetkililer ve Suriye’deki Kiirt kaynaklar Tiirkiye’nin 24 saat igcinde Suriye’nin kuzeydogusuna operasyonu baslatmasini bekliyor-VOA

Beyaz Saray, ABD Bagkani Donald Trump'in gorevinden azledilmesi icin Demokrat Parti'nin baglattigi yasal siirecte, sorusturmayi yiriiten

Demokratlarla is birligi yapmayacaklarini agikladi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 91,10 azahs ile 101.859 puandan tamamlad:. islem hacmi 12,4 mir TL.

DESTEK 100.716 gap kapandi (100.656) 100.020 gap , 99.583 99.475 98.935 97.957

DIRENC 104.571 SA, 104.713 104.811 ara direng .

105.176-  105.297 105.930* 106.525 108.605110.530 111.107 kuvvetli
%2.618 fib. : 109.366

%1.618 fib.: 108.165

BIST100 100.716 Kapanan Gap Sonrasi 102.817......SA 102.993 GAP +10 Mav 103.186
Daha Yukarida 2.Dip? 101.600 -101.400

BIST 100(102 269 6. 102817 2. 100,656 3. 1
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

THYAO 11.87 11.78 11.73 12.4 12.48 12.63 13.24

TRKCM 2.92 2.90 2.96 3.00 3.05 3.07 3.09

AKBNK 7.74 7.73 7.71 7.887.96 7.98 8 SA 264 MAV 7.71 7.70 X 7.80-7.84 iizerinde tepki giig kazanabilir
KCHOL 19.23 19.18 19.14 19.43 19.59
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 19,75’ten
yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi
(bek 250 bps)

Hazine ve Maliye Bakani
enflasyon hedefimiz ylzde 12.

Albayrak: 2019 yil

2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6,

2022 yilinda da 4,9'luk  enflasyon

hedefliyoruz.

ylzde
TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini 4 Ekim'den itibaren %13'ten %8'e indirdi.

Para politikasinda alani 6nden yiklemeli kullanmayi
tercih ettik.

Vadeli Islemler

FXU0301019
125.650  sonrasi tepki alimlarininn goruldugia

endekste 128.625 gegilemedi.
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Eylil ayinda TUFE aylik %0,99 (bekl %1,3) artti ve yillik artis %9,26 (bekl %9,60);
UFE aylik %0,13 artarken, yillik artisi %2,45’e azaldi (6nc %13,45).
Cekirdek enflasyon aylik %1,06 artarken, yilik artisi %7,54’e azaldi (bekl:

%7,6;6nc %13,60);

YEP’te 2019 TUFE artisi %12 bekleniyor.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ekim ayinda toplam 7,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 7,3 milyar TL'lik

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar

TUlik

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi

ic Borc Odemeleri
Alicilara Goére Dagihim (Milyon )
Piyasa Kamu @& Toplam Odeme
2019 Yili EKim Ayl
02.10.2019 796 189 o84
09.10.2019 2,209 105 2,314
16.10.2019 183 o 183
23.10.2019 2,664 1,133 3,798
30.10.2019 267 104 370
TOoPLAM 6,119 1,531 7,649
2019 Yihh Kasim Ayl
06.11.2019 72 16 89
13.11.2019 15,695 3,945 19,640
20.11.2019 1,157 478 1,635
29.11.2019 98 o o8
TOPLAM 17,022 4,440 21,462
2019 Yili Aralik Ayi
11.12.2019 6,280 1,961 8,241
18.12.2019 948 84 1,033
20.12.2019 23 o 23
23.12.2019 56 o 56
25.12.2019 1 o 1
27.12.2019 2,365 o 2,365
31.12.2019 12 o iz
TOPLAM 9,685 2,046 11,730

D jhrac asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak ddemeleri

gbstermektedir.

@) kamu kurumiarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla

yapian ihraclara iliskin Sdemeleri icermektedir.


https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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